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Bang chi so
(Thir Naim, ngay 31/08/2023)

Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,21316 * 0.72%
HNX - INDEX 24796 * 0.60%
DOWN JONES INDUS 34,890.24 # 0.11%
EURO STOXX 50 PR 431531 & -0.26%
CSI 300 INDEX 3,78851 & -0.04%

Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 68.150 & -0.22%
Québc té wsp/oz) 19420 # 0.25%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BQLNH) 23977 % 0.00%
DXY 103.10 & -0.45%
EUR/USD 1.0931 0.57%
USD/JPY 146.09 4 0.01%
USD/CNY 7.2869 0.08%
Dau thd WTI wsp/n) 8172 # 0.41%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) gidam 0.37%, xuéng moc 103.15. Béng USD giam xuéng murc
thap nhat trong hai tuan so vai déng Euro va cac dong tién chl chot khac, sau khi di liéu kinh
t&€ My mdi cong bd cho thay, bang luong tu nhan tang it hon so véi du kién trong thang 8.

Hon hai thdp ky sau khi hoi sinh nén kinh t& thanh céng va tré thanh cuong qudc san xuét,
Duc dang phai tim cdach lam moi minh. Quy Tién té Quédc t€ (IMF) cho biét, Puc sé la nén
kinh t&€ Ion duy nhéat cua thé gidi co lai nam nay, trong boi canh Nga - nu'dc dang chiu hang
loat Iénh trimg phat cda phuong Tay - van tang trudng.

Gia vang thé gidi giao ngay dirng quanh ngudng 1.937 USD/ounce. Vang con tang do lgi suét
trai phi€u My giam xudng murc thap cla ba tuan sau sé liéu cho thay s vi tri viéc lam can
tuyén dung giam xudng murc thap nhat trong gan 2,5 nam trong thang 7 vira qua.

Dau thé cia My WTI tang 1én 81.63 USD/thung. Dau ti€p tuc tang nhe khi di liéu tir Chinh
pha My cho thdy ngudn cung dau thd tai My that chat hon du bao, trong khi lo ngai vé nén
kinh t€ Trung Qudéc da kim ham da tang gia dau.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Du bao nganh ngan hang nira Trong bao cao phan tich nganh ngan hang (NH) cong b6 mdi day, VPBankS du
cudi 2023: Nhoém Big4 c6 Igi thg bao, Igi nhuan trude thué toan nganh NH sé giém t6Q trong 2023 vdi téc do tang
- i w ) . trudng dat 10-12%, trong d6 c6 su phan hoéa vé trién vong Igi nhuén gilta cac
vé NIM, ap lwc ng xau dudc tri nhom NH. Du béo tdc do tang trudng tin dung toan Nganh & mirc 12-14% trong
hoén dén 2024 2023 khi I&i suat (LS) cho vay tang manh vao cudi 2022 chi méi dugc diéu chinh
NIM hgp it cia cde ngan hing vao cudi Q.1/2023 trén nén tang trwdng tin dung thap. Trong khi do, cac rdi ro

lién quan trai phi€u doanh nghiép (DN) va bat dong san cung bat 6n chinh tri

trén thé& gidi van ti€p dién, déng thoi Ngan hang Nha nuéc (NHNN) van ludn phai

‘ ‘ | ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ | | | hét sirc chu y gilt 6n dinh vi m6 (lam phat, ty gid)... NIM bi thu hep nhiéu hon vao

Q.11/2023 & hau hét NH. NIM cua cac NH da giam trong nra dau 2023 nhung
duoc cho la sé tao day trong Q.II va du kién sé cai thién trong Q.III&IV nhd cac
chinh sach hé tro tir co quan quan ly. M&c dé thu hep cta NIM thé hién ré rang
han 3 nhém NH quy mé nhd gap kho khan vé thanh khoan, trong khi nhom NH
co lgi thé vé CASA, ti€p can dudc ngudn von offshore gia ré sé chiu it ap luc
hon... Ng x8u c6 xu hudng gia tang cd kiém soat do su dong bang cla thi
trwong bat dong san va sirc khoe tai chinh cia DN va ngudi vay tién cd xu
huwdng yéu di trong moi trvdng LS cao nhung sé co suw phan hda. Bén canh do,
véi su hd tro vé mat chinh sach, cu thé 1a véi su ban hanh ctia Théng tu 02 thi
ap luwc no xau sé duoc hoan dén hét nira dau 2024 dé€ NH va ngudi vay cé thoi
gian dé cad cau lai va x{r ly dan tranh bi nhay nhém no.

Sacombank .



TAI CHINH
NGAN HANG

Viét Nam gia nhap hé théng QR M6i day, trong khudn khG Hoi nghi B trudng Tai chinh va Théng déc Ngan
code chung v3i 5 nudc ASEAN

hang Trung uwang (NHTW) ASEAN lan th& 10 tai Jakarta, Indonesia, Phd Thong
déc NHNN Viét Nam (VN) Pham Thanh Ha d3 ky bién ban ghi nhd vé hop tac két
n6i thanh toan khu vuc vdéi cac NHTW cua 5 nudc ASEAN la Indonesia,
Malaysia, Phillipines, Singapore va Thai Lan. Nhu vay, su kién nay danh dau su
gia nhap cta VN vao sang kién hgp tac két ndi thanh toan khu vuc do phia
Indonesia dé ra trong nam Chu tich G20-2022. Theo do, cac NHTW thanh vién
théng nhat thuc day két ndi thanh toan xuyén bién gidi trén co sd ’ng dung cac
phuong thic thanh toan nhu ma QR (QR code), thanh toan nhanh va cac moé
hinh thanh toan khac, hgp tac giam sat va xay dung co ché quan ly rdi ro lanh
manh, phu hop vdi khudn khé phap ly cla cac nuwdc thanh vién... Sang kién nay
duoc danh gia la 1 budc ti€n I6n trong ti€n trinh hdi nhap kinh t€ (KT) qudc té
ctia ASEAN, phu hgp vdi 16 trinh ddy manh giao dich thanh toan xuyén bién gidi
ma Nhém G20 da dua ra. Viéc tham gia ky két bién ban ghi nhé ctua VN duoc ky
vong la déng Iuc thic day phat trién cac hoat déng giao thuong, dau tu, du lich
va nhiéu linh vuc KT khac, gép phan hé trg tién trinh phuc héi KT hau dai dich
Covid-19 ctia cac DN trong nudc, dac biét la DN vira va nho.




TAI CHINH
NGAN HANG

Chinh pht chi thi cac bd, nganh Tha twdng vira ky ban hanh Cong dién s6 766/CD-TTg ngay 24/8/2023 v/v tang
chan chinh va x& Iy nan "tin cuong C‘éC giai phap phong ngura, ngén chan, x ly hoat dcf)ng"‘tl'n dung den”.
. NHNN can tap trung nghién cttu, khan truong hoan thién ca ché, chinh sach tin
dung NH, phat trién hé théng tin dung, da dang cac loai hinh cho vay, cac san
pham dich vu NH vdi th tuc nhanh gon va thuan tién, dap (&ng nhu cau vay von
chinh dang, hop phap phuc vu doi sdng, tiéu dung clia nhan dan. Vé phia B6
Thong tin va Truyén thong, yéu cau tdng cudng cong tac quan ly Nha nudc
trong linh vuc vién théng va an toan thdng tin, kip thdi phat hién, ngan chan, xéa
bd cac bai viét, ndi dung, hinh anh... quang céo trai phép, cac trang web, dudng
dan, &ng dung co6 lién quan dén hoat ddng "tin dung den®... V& phia B& Céng
an, B6 Coéng an can chi dao Cong an céac don vi, dia phuwong ap dung cac bién
phap phong ngtra hiéu qua, kip thoi phat hién, xt ly nghiém theo quy dinh phap
luat cac hanh vi lién quan dén "tin dung den" dé€ ran de, gido duc phong nglra
chung; md cac dot cao diém tan cong tran ap to6i pham, vi pham phap luat lién
quan dén "tin dung den", kip thdi bao cao Tha tuwdng Chinh phd két qua thuc
hién va cac van dé phat sinh. Cong dién yéu cau cha tich UBND céc tinh, thanh
phd truc thudc trung wong tap trung chi dao, ban hanh, kip thdi trién khai thuc
hién cé hiéu qua cac co ché, chinh sach vé an sinh xa hoi, xay dung noéng thén
mdi, x6a déi giam nghéo, tao cong an viéc lam, tao sinh ké cho ngudi lao déng.

dung den"

Sacombank
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BIEU PO HUY DONG, CHO VAY, TY GIA, LAl SUAT
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Téng mic ban |é hang hod va  Hoat déng thuong mai dich vu (DV) thang 8 dién ra kha s6i déng, téng mirc ban
dich vu tiéu dung ting cham lai, 1€ hang hoa va doanh thu (DT) DV tiéu dung thang 8 udc dat 515.400 ty dong,

chi béng % nam 2022 tA0,9% SV théng_ 7 va vt7,6% SV CL:{ng _liy 2922. T’heo :I'éng cuc_'[hégg kév, hogt
, doéng thuvong mai DV tang do nhu cau tiéu dung cac mat hang thiét yéu, dac biét
T aram tntots e la cac mat hang phuc vu nam hoc mdi tang cao va thang 8 la thang mua hé cudi

4500 2677.1 4043.9

g © cung cua nam va la thoi di€ém cubi ky nghi hé cta hoc sinh, sinh vién nén cac
el At 3‘” 42 = hoat ddng du lich, vui choi ngoai trgi nhén nhip hon. Tinh chung 8 thang, tGng
2 ° muc ban lé hang hoa va DT DV tiéu dung theo gia hién hanh udc dat 4.043.900
1500 .ty déng, #10% sv cung ky 2022 (#19,2%). Néu loai trir yéu t6 gia, téng murc ban
P = 1& hang hoa va DT DV tiéu diing 47,7% chua bang % tdc do tang cta cung ky
X o o s 2022 (#15,1%). Trong do6, DT ban Ié hang héa 8 thang udc dat 3.175.500 ty
ik T doéng, chi€ém 78,5% tGng mi'c va #8,7% (loai triv yéu t6 gia #7,4%). Trong do,
nhém hang luong thuc, thwc phdm #12,1%; vat phdm van hoa, gido duc #11%;
may mac #8,7%; do dung, dung cu, trang thiét bi gia dinh #4,4%; phuong tién
di lai (trr 6 t6) #0,5%. Ngoai ra, sv cung ky 2022, trong 8 thang: DT DV luu tru,
an udng udc dat 436.300 ty dong, chiém 10,8% téng mic va #15,6%; DT du
lich I hanh udc dat 22.400 ty dong, chiém 0,6% téng mirc va #47% do nhu cau
du lich tang cao trong mua cao diém va cac dia phuong da tich cuc trién khai
nhiéu hoat ddng nham kich cau du dich sau thdi gian dai bi anh hudng Covid-19;
DT DV khéac wdc dat 409.700 ty dong, chiém 10,1% tGng mirc va #12,6%.

12.1
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DPiém dang chu y trong béo céo
thang 8: CPI luong thuc vot Ién
gan 7%, cao nhat 30 thang
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T cuGi 2022 dén nay, lam phat toan phan cdé xu hudng gidm nhanh do gia
nhién liéu giam trén thi trwdong toan cau va trong nudc, dong thai tiéu dung trong
nudc chirng lai, trong khi lam phat co ban ha nhiét nhung véi tdc dé cham hon.
T mic dinh 4,9% (sv cung ky) vao thang 1, CPI da giam xudng 2,96% (sv cung
ky) trong thang 8, thap hon nhiéu sv muc tiéu 4,5% cho ca nam. Trong do, gia
nha & va vat liéu xay dung #7,14%, gia hang hoa khac %5,89%, giao duc
45,05%. Lam phat co ban gidm tr 5,2% (sv cung ky) trong thang 1 xuéng 4,02%
(sv cung ky) trong thang 8. Binh quan 8 thang/2023, lam phat ca ban #4,57% sv
cung ky 2022, cao hon murc tdng CPI binh quén chung (#3,1%). Nhin tir so liéu
thong ké theo thang tir 2019 dén nay, lam phat co ban thudng quanh ving 2%,
it khi vot Ién 3% (sv cung ky) nhung t&r thang 10/2022 dén nay, lam phat co ban
van trén 4%. Xu hudng nay duoc cac chuyén gia canh bao co thé 1a yéu té khién
NHNN phai can nhac khi mudn tiép tuc ndi ldng CSTT. Ngoai lam phét co ban
van trén 4%, diém dang chu y la CPI luong thuc trong nhém "hang &n va dich vu
an uéng" trong thang 8 #6,99% sv cuing ky, cao nhat ké tir thang 3/2021. Trong
bao cao méi day, MBKE canh bao, theo doi chat gia gao bdi day la 1 trong
nhitng yéu t6 chinh gay lam phat trong ngan han. Trong thdi gian tdi, lam phat
toan phan va lam phat co ban van co thé chiu ap luc tang trong ngan han do
cang thang leo thang gitta Nga va Ukraine, chii truong bao hd luong thuc va
hién twong El Nino sé lam gia luvong thuc va nang lugng toan cau tang 1én.
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO
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Béo céo viéc lam tich cuc hé tro
hy vong 'ha canh mém' ciia FED

Sacombank
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S6 lugng viéc lam clia My, trong thang 7, da trd vé murc trude dai dich Covid-19,
mad ra dau hiéu cho thay thi trudng viéc lam dang ha nhiét, dong thdi dem lai hy
vong cho FED trong viéc cé thé ha thap lam phat ma khéng lam cho ty 1& that
nghiép tang manh. Du bao vé Khao sat co hdi viéc 1am va ty 1& ludn chuyén lao
ddng cua BO Lao déng My chi ra rang, 2,3% s6 ngudi lao ddng lam viéc trong finh
vuc phi ndng nghiép da nghi viéc trong thang 7. Day |1a con sd thdp nhat ké tu
thang 1/2021, giai doan bung phat lan séng nghi viéc do dai dich gay ra. Trong
khi, ty 1& tuyén dung cla cung thang dat mic thap nhat ké tir thang 4/2020. Két
hop 2 di¥ liéu nay, cac nha phan tich danh gia nhu cau lao dong tai My dang giam
di va cac diéu kién tuyén dung dugdc ndi ldng, cling c6 diéu kién can thiét dé FED
cd thé dat duagc kich ban “ha canh mém” cho nén KT My... Dua trén cac di? liéu
vira céng bd, cac thi trudng hién tin rang, FED sé gilt LS 6n dinh & muc 5,25-
5,5% bat dau tlr thang 9. Sau cudc hop ngay 19-20/9, FED sé dua ra cac du béo
KT mdi, dem lai cai nhin rd nét hon vé trién vong hudng di clia LS trong thdi gian
tGi. Tuy nhién, strc manh “dang kinh ngac” cua thi trudng viéc lam va muc tang
lwong manh mé ti€p tuc cing c6 cho 1ap luan rang nén KT nay khdng phuc hoi
cham nhu du bao va van con khdng gian dé ting LS nhdm kim ham lam phat.
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Trung Quéc ddi mat nguy co
dinh tré ki€éu Nhat Ban

Sacombank
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Thay vi dat duoc muc tiéu tang trudng KT 5%, Trung Qudc (TQ) dang bat dau dai
mat nguy cd dinh tré nhu Nhat Ban (NB) vao nhitng nam 1990. Vao thdi diém do,
"bong bong" tai san vd da khién NB budc vao "thap ky bi danh mat" vai 30 nam
dinh tré. Tang trwéng KT giam t& mirc trung binh 4,5% trong 1980 xudng 1%. Cac
nha KT cho rang, tang trudng KT clia TQ sé khéng gidam xudng murc quéa thap. KT
TQ nhiéu kha nang sé tang trwéng & mic 3%. TQ dang chiu stc ép khi mirc thu
nhap binh quan dau ngudi thap hon nhiéu sv NB. Mac du, KT lao déc nhung NB
van la nudc giau. Theo Capital Economics, TQ ¢6 thé 1a nén KT 16n thi 2 thé gidi
nhung GDP binh quan dau ngudi trong 2022 chi la 12.756 USD. M(rc nay gan
bang 1/6 ctia My va vuot khéng dang ké sv trung binh toan cau. Néu dinh tré vao
thodi diém nay, KT TQ sé roi vao bay thu nhap trung binh... Cac van dé cla nén
KT TQ cho thay nhitng nghich ly, ngudi lao déng trd nén hoan toan khéng dap
tng dudc doi hoi clia nén KT. Co qua nhiéu lao dong co tay nghé thap, qua nhiéu
lao dong lanh nghé va qua it lao ddong bac trung. Xuat khiu lao d6c va chua thuc
su phuc hoi. TQ da dau tuv 16n vao co sé ha tang, cac du an nha nudc, huéng NH
cap cac khoan cho vay I6n véi moi muc dich. Diéu nay gay ra vong xody no va
bong bong gié tai san. Pa s tai san cla céac gia dinh TQ nam trong bat ddng san.
Diéu nay cd nghia gia nha giam sé la tré ngai I6n ddi vdi chi tiéu tiéu dung.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VN

2023 2024
World Bank 21% 2,4%
M D World Bank
IMF, ADB
OECD 2, 7%
VNDirect

Standard Chartered Bank
HSBC, UOB
VDSC

|
GDP{

Sacombank S

2023 2024
47% 55%
58% 6,2%
5,5%
5,4%
5,2%
4,5%

(*)Cdp nhat dw bao moi
nhat cua cdc to chirc
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